
正常调整，不必惊慌 （2015年 5月 29日）

本周四国内股市呈现急速回调的暴跌走势，市场恐慌情绪为近所罕见！

本周四国内股指大幅回调，这表明目前股市仍处于调整蓄势阶段而尚未进入

新一轮拉升。这类似于上一波牛市股指在 2007 年 1 月底之 2月初之间的震荡蓄

势走势。昨日上证指数 6.5%的跌幅虽然很大，但在 2007 年 2 月 27 日指数在 3000

点附近也曾出现过日内 8.84%的巨大跌幅，其也妨碍上证指数在年内再度上涨超

过一倍的幅度。



当前虽然国内市场经历了大幅上涨并且在周四出现急速回调，但股市所面临

的诸如宽松货币政策、低通胀及国内经济增长向上拐点或将到来等外部利多环境

尚未出现任何改变，同时市场主板的大中小蓝筹股等股票的估值水平仍处于相对

较低的状态，其估值修复过程还将成为市场在后阶段继续上涨的主要动力。

我们认为，国内股市上涨到目前点位，短线获利盘较多，多空分歧也加大，

期指短线回调压力增大。而昨日市场的下跌也表明股指仍处于上涨过程中的调整

阶段而尚未步入新的拉升阶段，但其并不是牛市终结的开始

技术上分析，4400 点附近为上证指数从 2007 年 10 月至 2008 年 10 月间下

跌幅度的 0.618 黄金风割位；这一线附近或以上指数容易出现较为剧烈的震荡。

本周 IF1506 合约期价下探至 20 日均线并受其支持，短线下跌空间受限；下周初

仍需重点关注 20 日均线对期价的支撑作用。

操作建议：IF1506 合约中线低位多单可依托 30 日均线持有，调整完毕前日

内短线交易为主，隔夜新多暂时不宜入场；IC1506，IH1506 参考 IF1506 合约操

作。

附：倍特程序化交易系统运行状况

本周程序化多头平仓盈利 30779.9元，空头盈利平仓盈亏 28500，目前账户无持仓；

表 1 多头成交明细



图 1 多头资金损益曲线

表 2 空头成交明细



图 2 空头资金损益曲线


